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Principales datos econdmicos locales de la semana
Tipo de cambio

En los primeros cuatro dias de la semana en MONEX se negociaron
US$266.8 millones lo que representa un aumento de 129.2%
respecto al monto negociado en el mismo periodo de la semana
anterior.

El tipo de cambio promedio ponderado (TCPP) alcanzd un maximo
de ¢497.24 y un minimo de ¢493.47, estos datos representan una
disminucion de ¢5.24 respecto al tipo de cambio de inicio y final de
la semana actual. El detalle se aprecia en el siguiente grafico:

Volumen negociado y Promedio ponderado de Monex
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del BCCR

Hacienda realiza primera emision interna en euros por
€1.000 millones para enfrentar fuertes vencimientos de
deuda en 2026

El Ministerio de Hacienda de Costa Rica colocd por primera vez en el
mercado interno una emision de deuda en euros, alcanzando €1.000
millones (aprox. $1.152 millones) con vencimiento en 2030 y una
tasa de interés del 5,5%.

La operacidn, superior a la solicitud de endeudamiento externo
rechazada previamente por la Asamblea Legislativa, busca
diversificar el portafolio de deuda, atraer nuevos inversionistas y
mejorar las condiciones financieras del pais.

Con este monto en euros, Hacienda comenté que pretende
diversificar el portafolio de deuda publica, ampliar el acceso a
nuevas bases de inversionistas y obtener mejores condiciones. Esta
emisién coloca al Ministerio de Hacienda en una posicion estratégica
importante, de cara a enfrentar los vencimientos de deuda del
primer trimestre del 2026 de una mejor manera.

Fuente: Ministerio de hacienda

A continuacion, se presenta un detalle de las negociaciones de la
ultima semana en emisiones de Gobierno y BCCR en mercado
secundario, tanto en colones como en ddlares:

Negociaciones en Colones

BCFIJA200928 15,752,000,000 105.40 5.55
CRG260331 13,815,000,000 101.20 6.02
CRMG191033 11,166,750,000 97.65 6.50
G190630 11,026,500,000 117.00 6.03
CRMG240430 7,520,850,000 97.75 6.03
G300926 6,000,000,000 104.18 4.54
CRMG220328 5,639,000,000 99.51 5.32
CRMG180429 4,797,500,000 98.95 5.61
CRG250930 4,015,500,000 100.52 6.00
CRG240227 4,000,000,000 106.00 4.84
CRG230436 4,000,000,000 100.81 6.89
CRG250337 2,900,000,000 97.07 7.01
CRG251028 2,288,000,000 103.66 5.43
CRG270341 1,615,000,000 95.62 7.28
CRMG221031 1,133,750,000 99.01 6.16
CRG241029 1,000,000,000 103.40 5.65
B080426 1,000,000,000 100.33 4.46
CRG250832 937,000,000 110.96 6.31
CRMG270733 397,300,000 97.62 6.51
BCFIJA210229 240,000,000 102.13 5.64
CRG220835 163,000,000 119.46 6.60
CRG170332 150,000,000 100.25 6.24
CRG250226 150,000,000 100.97 4.21
CRG260128 3,550,000 105.62 5.20

Fuente: Elaboracién propia con datos de Siopel / Monto expresado en colones

Negociaciones en Délares

GS$221130 21,367,000 103.93 5.76
CRMGS$210531 19,743,000 97.44 5.99
CRGS$191136 15,739,000 99.71 6.16
CRGS$200526 15,255,000 100.07 3.93
GS$260527 9,681,000 101.91 4.65
CRMGS$180533 9,369,000 96.50 6.20
CRGS$220530 5,680,000 99.61 5.71
CRMGS$201032 5,365,000 96.98 6.07
CRGS$240534 4,449,000 110.83 6.01
CRGS$231133 2,958,000 100.35 6.07
GS$260826 2,835,000 103.95 3.80
CRGS$230529 1,610,000 96.94 5.56
bde44 1,230,000 107.95 6.27
CRGS$260532 1,025,000 95.86 6.05
GS$210229 743,000 111.58 5.26
GS$240528 697,000 102.29 5.00
bde31 346,000 104.37 4.96
CRGS$230736 193,000 108.67 6.18
GS$211129 55,000 102.80 5.65
CRGS$210727 17,000 102.50 4.69
G$250533 10,000 93.90 6.09

Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel / Monto expresado en ddlares



Algunos datos relevantes de la semana a nivel
internacional

La ultima semana de noviembre, mas corta de lo habitual debido al
feriado de Accion de Gracias, inicidé con un tono ligeramente positivo
en los mercados estadounidenses Los principales indices de Wall
Street avanzaron cerca de 0,60% al inicio, aunque el sentimiento de
riesgo permanecio fragil tras episodios previos de alta volatilidad. El
foco principal del mercado giré en torno a la expectativa por la
reunion de diciembre de la Reserva Federal (FED), en un contexto en
que los inversionistas cuentan con menos datos recientes debido al
cierre parcial del gobierno en Estados Unidos.

En datos econdmicos, durante la semana se publicaron indicadores
clave como las solicitudes semanales de desempleo, que bajaron a
216.000, por debajo de lo esperado (225.000), lo cual sugiere que el
mercado laboral sigue ajustdndose gradualmente, pero sin sefiales
de deterioro abrupto. Ademas, los inversionistas estuvieron atentos
a los datos de empleo ADP, inflaciéon al productor (PPI), ventas
minoristas y confianza del consumidor. En paralelo, un incidente
técnico afectd al Chicago Mercantile Exchange (CME), donde una
falla en el sistema de enfriamiento de un centro de datos obligd a
suspender temporalmente operaciones en futuros de divisas,
materias primas, Tesoros y acciones. Esto generd preocupacion por
la posibilidad de dificultades en la gestion de posiciones si la
interrupcion se extendia.

En mercados accionarios, el comportamiento estuvo marcado por
rotaciones sectoriales, especialmente en tecnologia. En Estados
Unidos, los indices oscilaron entre pequefias ganancias y retrocesos
moderados. Nvidia concentré una fuerte presién vendedora,
cayendo mds de 3% tras reportes de que Meta podria optar por las
TPU de Google a partir de 2027, afectando también a otras
compafiias del sector como AMD. Nvidia acumuld una caida cercana
al 16% desde sus maximos de noviembre, aunque mantiene una
ganancia anual del 32%.

En contraste, Alphabet fue uno de los grandes ganadores globales:
avanzd mas de 6% en una sesidon y continud subiendo en
preapertura durante los dias posteriores, impulsada por el
optimismo en torno a su modelo de IA Gemini y la percepcién de
gue podria estar liderando la carrera de inteligencia artificial frente
a OpenAl. Su valoracion se acerca a los 4 trillones de dolares.
Broadcom también destacéd con incrementos superiores al 11%,
beneficidndose de la demanda por chips de alto rendimiento.

En materias primas, el petréleo permanecié débil, estabilizandose
ligeramente por debajo de los $58 por barril, presionado por dudas
sobre la demanda global. El oro, por su parte, mantuvo una
tendencia alcista, subiendo desde niveles de $4.080 hasta
aproximadamente $4.159 la onza, respaldado por la expectativa de
menores tasas de interés y la busqueda de activos refugio.

Fuente: Reuters/CNBC/Bloomberg

Tasas internacionales

% Tasa
Prime rate 7.00
Fondos federales (E.E.U.U.) 3.75% - 4.00%
Nota Tesoro 2 afios 348
Nota Tesoro 5 afios 3.57
Nota Tesoro 10 aiios 4.00
Nota Tesoro 30 aiios 4.64

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Bloomberg

indices accionarios globales

Puntos
Dow Jones Industrial 47,427
S&P 500 6,813
Nasdaq Composite 23,215
Londres FTSE 100 9,707
Paris CAC 40 8,117
Frankfurt DAX 23,805
Madrid IBEX 35 16,330
Tokio Nikkei 225 50,254
Shangai Composite 3,889
Korea Kospi 3,927
México IPC 62,695
Brasil Ibovespa 158,673

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

Monedas

Tipo de cambio

vs $

Euro / Délar 1.16
Délar / Yen 156.08
Libra Esterlina / USD 1.32
Délar / Délar Canadiense 1.40
Délar / Franco Suizo 0.81
Délar Australiano / Délar 0.64
Délar / Peso Mexicano 18.34
Délar / Real Brasilefio 5.33
Délar / Peso Colombiano 3,754.36

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

Variacion
semanal %

0.00%
0.00%
-0.88%
-1.30%
-1.48%
-1.34%

Variacion
semanal %

3.66%
4.19%
5.15%
1.91%
1.66%
2.56%
3.04%
3.35%
1.40%
1.90%
0.26%
1.11%

Variacion
semanal %

0.61%
-0.51%
1.22%
-0.78%
-0.62%
0.00%
-0.82%
-1.20%
-1.50%



Principales eventos en Estados Unidos para la
proxima semana

Lunes 01 de diciembre

PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global
ISM manufacturero

ISM de precios pagados

Nuevas érdenes ISM

Empleo ISM

Martes 02 de diciembre

Wards, ventas totales de vehiculos

Miércoles 03 de diciembre

Solicitudes de hipoteca MBA

ADP Cambio de empleo

indice de precios de importacién MoM
indice de precios de importacién excl petréleo MoM
indice de precios de importacién YoY
indice de precios de exportaciéon MoM
indice de precios al consumidor YoY
Utilizacién de capacidad

Produccién de fabricas (SIC)
Produccién industrial MoM

PMI de servicios EE. UU. S&P Global
PMI composite EE. UU. S&P Global
indice ISM Services

Servicios ISM precios pagados
Servicios ISM nuevas drdenes
Servicios ISM empleo

Jueves 04 de diciembre

Challenger Job Cuts YoY
Challenger Job Cuts Total
Peticiones iniciales de desempleo
Initial Claims 4-Wk Moving Avg
Reclamos continuos

Viernes 05 de diciembre

Ingresos personales

Gasto personal

Gasto personal real

indice de precios PCE MoM

indice de precios PCE YoY

indice de precios PCE subyacente MoM
indice de precios PCE subyacente YoY
Percepcion de la U. de Michigan
Situacion actual U. de Mich.
Expectativas U. de Mich.

Inflacién 1A U. de Mich.

Inflacién 5-10A U. de Mich.

Crédito del consumidor

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg

La informacién contenida es de uso publico y se obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se garantiza su exactitud, veracidad u objetividad y es para usoy
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brindarle asesoria de inversién y que tome decisiones informadas. De acuerdo con la Ley 7732, articulo 13, la autorizacién para realizar oferta publica no implica
calificaciéon sobre la bondad de la emisidn ni la solvencia del emisor o intermediario. Las personas involucradas en la elaboracién de este documento no presentan
conflicto de interés. Por favor no responder al correo comunicado@insvalores.com. Si desea més informacién por favor contacte a su Corredor de Bolsa al teléfono 2284-

8000.



